CAMBISTE — FLASH INFORMATION — NOUVEAU RECORD POUR L’EURO

Interview de Pierre-Antoine Dusoulier, PDG de Cambiste.com

1/ L’Euro a atteint aujourd’hui un nouveau record historique a 1,5196 dollar. Comment expliquez-
vous cette situation ?

C’est la conjonction de deux nouvelles annonces qui a permis a I'Euro, mardi 28 février 2008, d’accélérer sa
course face au dollar et de pulvériser la barriére psychologique des 1.5000 :

Premierement, I'indice IFO du climat des affaires est ressorti bien meilleur que prévu, ce qui est la preuve de
la bonne santé de I'économie Européenne. Par voie de conséquence, la bonne santé de I'économie
Européenne réduit le risque de baisse de taux dans la zone Euro.

Deuxiémement, le discours tenu hier par Donald Kohn, Vice-président de la FED, n’a pas rassuré quant aux
possibilités d’une reprise rapide de la croissance économique aux Etats-Unis.

Depuis mardi, 'TEUR/USD n’est pas repassé en dessous du niveau des 1.5000, qui représente désormais un
support majeur.

Signalons par ailleurs que, depuis fin 2005, le dollar se déprécie face a I'Euro et a la plupart des autres
devises, et ce, de maniére continue. Dans ce contexte, le passage du cap des 1.5000 ne semble étre qu’une
étape.

2/ Pensez-vous que I’euro va battre un nouveau record ?

Ce nouveau record s’est produit durant les heures ou seules les salles des marchés asiatiques sont
ouvertes. Il n’y avait donc pas beaucoup de liquidités sur le marché pour contrebalancer ce fort mouvement
de vendeurs de dollar. Ainsi, beaucoup d’opérateurs souhaitaient voir le chiffre 1.5000 sur leurs écrans, et
c’est sans doute cette spéculation qui a poussé la devise Européenne a franchir aisément cette barriere
psychologique.

Nous pensons donc que I'accélération de la hausse de la devise Européenne pourrait diminuer en vigueur
mais qu’elle devrait se maintenir.

Au niveau macro-économique, les Etats-Unis sont presque en récession, alors que la zone Euro ne semble
pas encore affectée par une baisse de croissance. De plus, le différentiel de taux d’intérét entre la zone Euro
et les USA est maintenant en faveur de I'Euro. Il est donc plus avantageux de placer ses liquidités en Euros
qgu’en Dollars.

Enfin, les pays émergents et producteurs de matiéres premiéres ont clairement commencé a diversifier leurs
réserves de change et sont des acheteurs d’Euros sur le long terme.

Pour toutes ces raisons, il est tout a fait envisageable de voir 'Euro continuer a s’apprécier. Nous pensons
que dans une premiére étape, I'Euro pourrait repasser en dessous des 1.5000, puis atteindre 1.5500 avant
Iéte.

3/ Quels conseils préconisez-vous aux investisseurs et aux particuliers ?

Il est clair que nous nous inscrivons dans une tendance générale de baisse du billet vert. Dans ce contexte,
il est trés intéressant d’investir sur les devises et d’acheter toutes les devises qui s’apprécient face a la
devise américaine.

L’Euro, bien sir, mais le dollar Canadien ou le Yen ont également beaucoup d’intérét. Le dollar canadien
s’apprécie car tous les indicateurs économiques du Canada sont au vert, et ce pays est un grand producteur
de matiéres premiéres. Le Yen, lui, est encore sous-évalué face aux autres devises, et il bénéficie de la
baisse du différentiel de taux d’intérét avec le dollar.

Enfin, comparé aux performances des autres classes d’actifs (actions, immobiliers), le marché des changes
semble plus attractif que jamais.

4/ Recommandez-vous d’autres produits ?

Oui, les valeurs refuge telles que I'or (XAU) et le Franc Suisse (CHF) ont encore un beau potentiel haussier.
Cambiste.com est d’ailleurs le seul établissement francgais vous permettant de traiter directement I'once d’or
au spot et celle-ci bat record sur record. Aujourd’hui encore nous avons établi un nouveau record historique
a966.75 $ par once !



