Les CFD, un marché de niche qui suscite de I'intérét

Les CFD («contracts for diffe-
rence »), avenir des dérivés pour les
particuliers 7 Cest en tout cas le pan
des nouveaux intervenants sur ce
marché, comme le britannique
IG Markets ou bientot le danos
SaxoBank.« Lemarché decesmsirie-
ments financiers dérivés, qui permet-
tent de bénéficier d'effets de levier, est
en pleme crossance. Les montanis
traités sur le CAC 40 ont dépassé le
milliard d'evros en mai, sott plus que
certificats et warranis réunis. La crois-
sance des CFD coincide d'ailleurs
avec la baisse de ces derniers, se félicite
Gwénaél Moy, directeur général
d'1G Marketsen France. L wilisation
des CFD est plus simple que celle du
service d réglement différe, qui pour-
rait d'aillewrs avoir vocation a dispa-
raitre avec leur développement. »
L'intérét des courtiers en ligne
pources produits devrait contribuera
leur essor. Cortal Consors a déja

indiqué son intention de proposer
des CFD -avec une architecture
mformatique construite par un spé-
caliste - d'ici & la fin de Fannée.

De leur cté, Boursorama, Fortu-
neo et Bourse Direct réfléchissent au
sujet. « Nous nouvs posons la question
de savoir st nous serons aussi bien
positionnés que des acteurs spéciali-
sés. Compte temie de la complexiré des
produits et du fair quil faille un
conpte dédié, nous nous demandons
St ce sera un viai marche potentiel ou
un marché de niche »,s'mterroge Da-
vid Langlois, directeur commercial et
marketing de Boursorama.

Des produits complexes

« Au Royaume-Uni, on ces produits
sont bien développés, il semble que les
volumes solent aussi portés par un
attran fiscal », ajoute Ronan Le Moal,
président du directoire de Fortuneo.
Surtout, les CFD ne sont pas exempts

Glossaire

« Contracts for difference »:

les CFD sont des instruments
financiers dérivés qui suivent

le comportement d'une action, d'un
indice ou d'une matiére premiére en
permettant d'importants effets de
levier. A la différence des warrants
et des certificats, ils ne sont
généralement pas cotés en Bourse.
Warrants : instruments négociables
en Bourse qui donnent le droit
d'acheter ou de vendre un actif
sous-jacent a un prix fixé d'avance a
- OU jusqu'a - une date donnée,
Certificats : valeurs mobiliéres
cotees dont les conditions de
remboursement 4 échéance sont
connues des |'émission. Il en existe
une large gamme pour diverses
strategies d'investissement.

de risques: 1l existe un mécanisme
d’appel de marges quifait que I'mves-
tisseur peut perdre davantage que sa
mise dedépart.« Celapeutétre poten-
tiellement trés dangereux », note Oli-
vier Gentier de la Société Générale.
1G Markets dit surveiller en temps
réel les positions des dients et les
appeler encas de perte. [l lesincite en
outre & mettre des ordres avec des
limites d'exécution fixées par le client
(un service payant) pour éviter les
« paumes », Les CFD entrent dans le
champ des produits financiers com-
plexes, qui nécessitent une informa-
tion des clients et des mises en garde.
A la différence des warrants et des
certificats, il ne sont pas visés par
Autonité des marchés financiers
(AMF) mais les acteurs qui propo-
sent des CFD se doivent de respecter
la réglementation relative aux presta-

taares de services dinvestissement.
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